
摘要摘要摘要摘要 

初次上市前，在發行公司與投資人間存在著嚴重資訊不對稱的情況下，盈餘管理是

在傳遞與公司價值有關的資訊，或是誤導投資人產生錯誤評價？目前並沒有一致的結

論。基於盈餘分佈的一、二級動差，本文將上市前盈餘管理分為盈餘提高與盈餘平穩兩

方式，實證發現上市前利用裁決性應計項目提高盈餘乃是在使未來較佳的獲利反應於發

行價，因此具有公司價值相關的資訊；然而，上市前盈餘提高卻也會導致上市初期之投

資人對於公司價值產生過度樂觀的評價。至於上市前盈餘平穩的程度，則是具有與未來

投資風險相關的資訊，但是，與發行公司定價和投資人評價則都無明顯的關連。 
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