
摘要 

 

本研究旨在探討台灣地區實行庫藏股制度初期，上市公司初次宣告購回庫藏股之股價反應，

並以事件研究法檢視不同產業及不同購回目的之庫藏股購回宣告效應之差異，以及探討購回庫藏

股比例、內部關係人持股比率、內部關係人淨買入比率、公司規模及淨值/市價比等因素與累積

異常報酬之間的關連性。實證結果發現：公司宣告庫藏股購回對股價有正向之資訊內涵。整體而

言，以維護股東權益與公司信用為申報目的之樣本公司，其累積平均異常報酬率顯著大於以股權

轉換為申報目的之公司；非電子業庫藏股購回之正向資訊內涵較電子業之反應強；浮值/市價比

及庫藏股購回之比率與累積異常報酬間成顯著正相關，公司規模與累積異常報酬無顯著影響。 
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