
摘要 

本研究建構一套適合台灣的公司治理評等指標，其中包括董監事會功能、股權結構

以及介入股市情況等三項構面，藉以探討公司治理評等指標與公司績效之關聯性。本研

究期間由 1996 年至 2007 年，扣除金融產業以及具有遺漏值之無效樣本，全體有效樣本

為 5,631 個觀察值。研究結果顯示，不論是本研究最終建構之整合性公司治理評等指標，

或是個別衡量構面(董監事會功能、股權結構以及介入股市情況)，皆與公司績效呈現顯

著正向關係。更重要的是本文發現個別公司治理構面變數對於公司績效的效果係包含於

整合性公司治理評等指標之中，也就是個別公司治理構面變數都只是部分而無法完整衡

量公司治理。整合性公司治理評等指標才能得到更完整的公司治理衡量。最後，本研究

也證明投資人可以利用整合性公司治理評等指標的資訊，藉由買進公司治理強的公司股

票並賣出公司治理弱的公司股票來獲得超額報酬。 
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